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COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 011/2026

Aos quatorze dias do més de setembro de dois mil e vinte e seis, as 10:00H, na sede do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - [IPVV, inscrito no
CNPJ sob o n° 07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de reunides. A
convocacao foi realizada conforme as normas vigentes e a reunido foi conduzida pelo Diretor
Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor
deu inicio aos trabalhos, agradecendo a presenca de todos e apresentando a pauta da reunido
ordinaria:

1) Observacao do cenario macroeconoémico;

2) Aplicacao dos recursos relativos a Contribuiciao Previdenciaria de agosto/2026;

3) Assuntos Gerais.

1) Observacio do cendrio macroecondmico:

Conforme relatorio da Assessoria, no mercado de trabalho, os dados continuam apontando para
um cendrio de resiliéncia, apesar de alguma moderagdo recente. Pela PNAD, a taxa de
desemprego permaneceu em 5,3% em julho (5,4% na série dessazonalizada), em linha com o
esperado e proxima da minima histérica. O emprego seguiu crescendo, tanto no segmento
formal quanto no informal, enquanto os rendimentos reais habituais avangaram 0,5% na
margem e aceleraram para 3,3% a/a. Na mesma dire¢do, o Caged registrou criag¢do liquida de
58,6 mil vagas em julho. Embora abaixo das expectativas, a taxa de desligamentos voluntarios
voltou a subir e permanece proxima das maximas historicas, sinalizando um mercado de
trabalho ainda aquecido. Além disso, os salarios reais de admissao e desligamento aceleraram
na margem e na comparacao anual.

Em atividade, o PIB cresceu 0,5% t/t e 2,0% a/a no 2T26, superando as expectativas. No
entanto, a composi¢do do resultado foi relativamente mais fraca, refletindo principalmente a
contracdo do consumo das familias (-0,4% t/t). Por outro lado, a formagao bruta de capital fixo
manteve crescimento positivo (1,2% t/t) e o consumo do governo avancou 0,4% trimestre. Na
comparac¢do anual, os destaques foram as exportacdes € o consumo do governo, enquanto o
consumo das familias mostrou desaceleragcdo expressiva.

Pelo lado da oferta, a agropecuaria avangou 2,8% trimestre e respondeu pela maior contribuig¢ao
ao crescimento. A industria apresentou alta modesta de 0,1% t/t, sustentada pela extracao
mineral, enquanto a manufatura e a constru¢do recuaram. Ja os servigos cresceram 0,2% t/t,
com destaque para transporte e tecnologia da informacao. A abertura setorial, portanto, reforca
a leitura sugerida pela demanda: embora o PIB tenha superado o consenso, os componentes
mais ligados ao ciclo doméstico exibiram menor dinamismo.

Por fim, os primeiros dados do 3° trimestre de 202626 reforcaram a percepc¢ao de perda de ritmo
da atividade. A Producao Industrial de julho avancgou 0,2% més e recuou 0,5% aa, abaixo das
expectativas de mercado. Na margem, o desempenho positivo de bens de capital e bens de
consumo duraveis foi parcialmente compensado pela contracao das industrias extrativas e dos
bens intermedidrios. Na comparacdo anual, os avangos em bens de consumo duraveis e na
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industria extrativa foram mais do que compensados pela retracio dos bens de consumo
semiduraveis e ndo duraveis e dos bens de capital. Além disso, a decomposi¢do entre setores
ciclicos e ndo ciclicos indicou desaceleragdo dos segmentos menos sensiveis ao ciclo
econOmico e alguma recuperacao dos setores ciclicos. Ainda assim, o carregamento estatistico
para o 3° trimestre de 2026 segue apontando para retra¢do da atividade industrial, refor¢ando o
cenario de moderagao do crescimento no trimestre.

O quadro benigno da inflagdo no curto prazo foi reforgado pela divulgagao do IPCA de agosto,
que registrou deflacdo de 0,32% meés, levando a inflagdo acumulada em 12 meses para 4,22%
ao ano e mantendo-a abaixo do teto da meta. O resultado refletiu, em grande medida, fatores
temporarios. Entre eles, destaca-se a deflacdo dos alimentos no domicilio, beneficiada por
efeitos sazonais que tendem a perder forga nos proximos meses, além dos impactos esperados
do El Nifo sobre a produgao agricola. Os precos administrados também contribuiram de forma
relevante, com queda de 1,1% més, impulsionada pelo bonus de Itaipu, que reduziu
temporariamente as tarifas de energia elétrica, e pela continuidade da deflagdo dos
combustiveis.

Nos nucleos, contudo, o quadro segue menos confortavel. Os bens industriais registraram alta
de apenas 0,08% m¢és, ajudados pelo reajuste de cigarros abaixo do esperado e pela deflagcdo do
etanol. J4 os servicos avancaram apenas 0,1% més, influenciados pela forte queda das passagens
aéreas. Em contrapartida, os servigos subjacentes apresentaram leitura mais elevada do que o
esperado, com alta de 0,5% més e 5,0% ao ano. Apesar da desaceleragdo da média movel
trimestral anualizada e dessazonalizada, o destaque segue sendo a inflacdo de servigos
intensivos em mao de obra, que avangou 0,6% més e 7,3% ao ano, permanecendo em patamar
incompativel com uma convergéncia confortavel da inflagdo para a meta.

Em linhas gerais, a deflacdo de agosto ndo altera a perspectiva de inflacdo mais elevada nos
préximos trimestres. A reversdo do bonus de Itaipu, a normalizagdo dos pregos de energia e
combustiveis e o esgotamento dos efeitos sazonais favoraveis sobre os alimentos devem elevar
novamente o indice cheio. Ao mesmo tempo, a persisténcia da inflacdo de servigos, sobretudo
nos segmentos intensivos em mao de obra, limita a melhora das medidas subjacentes. Espera-
se, portanto, deterioracdo gradual ao longo do restante de 2026 e do inicio de 2027, em um
ambiente de mercado de trabalho ainda aquecido e riscos climaticos relevantes. Do lado fiscal,
os dados de julho reforgaram a percepcao de fragilidade das contas publicas. O setor publico
consolidado registrou superavit primario de R$ 1,4 bilhdo, abaixo da expectativa de mercado
de RS 6,4 bilhdes. Na comparagao com julho de 2025, quando houve déficit de R$ 66,6 bilhoes
em razao do pagamento de precatérios, o resultado foi favorecido por uma base de comparagao
mais benigna. Na abertura, o superavit do Governo Central, de R$ 11 bilhdes, foi parcialmente
compensado pelos déficits dos governos regionais e das empresas estatais, de R$ 8,5 bilhdes e
R$ 1,1 bilhdo, respectivamente.

A trajetoria da divida também permaneceu desfavoravel. A divida liquida do setor publico
avancou de 68,5% para 69,1% do PIB em julho, refletindo principalmente o impacto dos juros
nominais e da valorizagdo cambial. Da mesma forma, a divida bruta passou de 81,9% para
82,5% do PIB, pressionada pelos juros apropriados e pelas emissdes liquidas de titulos. Em
ambos o0s casos, o crescimento do PIB nominal contribuiu apenas parcialmente para conter a
elevagdo dos indicadores.

Nas contas externas, o déficit em conta corrente aumentou para US$ 8,1 bilhdes em julho,
levando o acumulado em 12 meses para US$ 62,9 bilhdes. O Investimento Direto no Pais somou
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USS 7,5 bilhdes no més, abaixo das expectativas e interrompendo uma sequéncia de resultados
mais favoraveis. Ainda assim, o quadro externo permanece relativamente confortavel,
sustentado pelo superavit comercial e por um nivel de investimento direto que segue elevado
em termos histéricos, apesar da piora observada na margem.

No cambio, o real teve o pior desempenho entre os pares emergentes em agosto, depreciando
2,2%. Desde o inicio do més, foi observado um descolamento do desempenho do real em
relagdo aos fundamentos, que indicavam uma performance substancialmente melhor, diante do
cenario externo de dolar mais fraco e precos de commodities elevados. Entretanto, com a
crescente atengdo que as eleicdes vém ganhando a medida que o primeiro turno se aproxima, o
aumento da percepcao de risco levou a um desempenho pior da moeda brasileira. Com os
resultados das pesquisas eleitorais sendo refletidos na performance dos ativos locais, assim, hé
a expectativa que o real siga apresentando comportamento volatil e incerto.

Na politica monetaria, espera-se novo corte de 25 pontos base da Selic, para 13,75% a.a., na
reunido de setembro, em linha com a comunicagao posterior a reunido de agosto. A moderacao
da atividade e a melhora da inflagdo corrente sustentam essa decisao dentro do diagnostico atual
do Comité. Esses sinais, contudo, nao justificam a continuidade automatica do ciclo: a
desinflagdo ¢ tempordaria, as expectativas seguem deterioradas e o balanco de riscos tornou-se
mais adverso desde a ultima reunido. Esse quadro aumenta a probabilidade de pausa apds
setembro.

Em primeiro lugar, a melhora recente da inflagao cheia decorreu, em grande medida, de fatores
pontuais e sazonais. Ja os servigos subjacentes, especialmente os intensivos em mao de obra,
seguem em patamar incompativel com a convergéncia para a meta, apesar da desaceleragao
recente. Além disso, espera-se uma reaceleracdo do IPCA a partir de setembro, com a inflagdo
acumulada voltando a superar o teto da meta a partir de outubro e se aproximando de 5% ao
final do ano e no inicio de 2027.

Soma-se a isso um conjunto de riscos altistas no horizonte relevante, como os efeitos do El
Nifio sobre alimentos e energia elétrica, a mudanga na escala 6x1 e a defasagem ainda existente
entre os pregos domésticos e internacionais dos derivados de petroleo. Mais do que seus efeitos
diretos, preocupa a possibilidade de esses choques contaminarem as expectativas de inflacdo,
como ja ocorreu recentemente no caso dos combustiveis.

Nesse contexto, chama atencao o fato de que, mesmo com uma inflagao corrente mais favoravel,
as expectativas de médio e longo prazo continuaram se deteriorando. Isso sugere que os agentes
ainda percebem a funcdo de reacdo do Banco Central como relativamente acomodaticia,
dificultando o processo de reancoragem das expectativas.

Ao mesmo tempo, a desaceleracdo da atividade deve ser vista como parte do mecanismo de
convergéncia da inflagdo, e ndo como um fendmeno a ser integralmente compensado pela
politica monetaria. Com inflagdo acima da meta, expectativas desancoradas e choques de oferta
em curso, alguma moderacao da demanda ¢ necessaria. Até o momento, porém, o mercado de
trabalho segue apertado e a renda real continua acelerando.

O cendrio externo também recomenda cautela. Com o Fed inclinado a retomar o aperto
monetario e os principais bancos centrais adotando uma postura de manutengdo ou eventual
elevacdo dos juros, as condi¢des financeiras globais tendem a permanecer restritivas,
especialmente para economias emergentes com fragilidades fiscais.
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Diante desse quadro, a continuidade do ciclo de flexibilizag¢@o para além da reunido de setembro
parece menos provavel. Uma pausa ap0s esse encontro surge como a alternativa mais prudente,
sobretudo diante da deterioragdo das expectativas e das incertezas em torno do cendrio fiscal de
2027.

Para monitorar: expectativas de inflagdo (particularmente 2027 ¢ 2028), evolucao dos nucleos
e da inflagdo de servicos, sinais de desaceleragdo da atividade, impulso fiscal e parafiscal e
dinamica do cambio.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até agosto de 2026)

CDI 1.09% 9.33% 1463%  2938%  4389% 6339%  80,05%

IMA-S 1.11% 9.47% 1483%  2989% 4470% 6469% 8231%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.09% 9,81% 1492%  3090%  50,36%  69,61%  90.50%
IMA-B 1.58% 6.75% 11,00% 1612%  2229% 3913%  46.84%

IRF-M 1.04% 7.06% 1206%  2450%  3478%  5495%  64,51%

DOLAR 2,05% -5.83% -4,51% -8.39% 5.28% 0.05% 0,74%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) -033%  10.11%  2545%  3045%  53.29% 61,99%  4937%
MSCIWORLD em R$ 4,58% 5.60% 1355% 2430% 7515% 89,18%  59.32%
NASDAQ em R$ 6,06% 6.85% 17.36%  3638%  97.81% 123,29% 7411%

S&P 500 em RS 4,73% 5.73% 13,61% 2466% 7951% 9444% 71.21%

MSCI WORLD (Moeda original) 2.48% 1213%  1891%  3569%  66,37%  89,09%  5815%
NASDAQ (Moeda original) 3,93% 1346%  2291%  4887%  87.89% 123,18% 72.82%
S&P 500 (Moeda original) 2,62% 1228%  1898%  36,08%  7051%  9434%  69,95%

Elaboragao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - tltimos 12 meses)

I ) ) 7 2 P ) o o e e P e

122% 1,28% 1,05% 122% 116% 100% 121% 109% 107% 1,12% 122% 1,09%

IMA-S 124% 129% 1,06% 123% 1,18% 101% 127% 109% 109% 1,12% 123% 1,11%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 119% 1,08% 1,10% 121% 136% 079% 046% 123% 182% 123% 143% 1,09%
IMA-B 054% 105% 204% 031% 100% 179% 017% 181% 031% -104% 097% 1,58%

IRF-M 126% 137% 167% 030% 196% 099% -059% 124% 068% 069% 085% 1,04%

DOLAR -199% 1,24% -094% 3,16% -495% -154% 136% -442% 137% 237% -192% 205%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) 340% 226% 637% 129% 1256% 409% -0,70% -0,08% -722% -101% 347% -033%
MSCIWORLD em RS 104% 320% -076% 391% -286% -091% -528% 461% 580% 154% -146% 4,58%
NASDAQ em RS 352% 599% -244% 261% -405% -487% -346% 10,19% 984% -051% -506% 6,06%

S&P 500 em R$ 148% 353% -081% 311% -365% -239% -380% 554% 659% 128% -204% 473%

MSCI' WORLD (Moeda original) 309% 194% 0,18% 073% 2,19% 064% -655% 945% 437% -080% 046% 248%
NASDAQ (Moeda original) 561% 470% -151% -0,53% 095% -338% -475% 1529% 836% -281% -320% 3,93%
S&P 500 (Moeda original) 353% 227% 0,13% -005% 137% -087% -509% 1042% 515% -1,06% -0,13% 2,62%

Elaboragao: Backoffice i9.

2) Aplicacdo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdencidria de agosto/2026 e analise
da carteira de investimentos:

Dando continuidade a reuniao, o Diretor Financeiro apresentou ao Comité de Investimentos a
posicao consolidada da carteira de investimentos do IPVV, referente a 31 de agosto de 2026,
cujo patrimonio totalizava R$ 1.212.433.021,88.

Na oportunidade, foi apresentado o desempenho da carteira no més de agosto de 2026 e no
acumulado do exercicio. A rentabilidade obtida no més foi de 0,88%, enquanto a meta atuarial
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do periodo correspondeu a 0,13%, resultando em desempenho superior a meta em 0,75% no
més.

No acumulado do exercicio de 2026, a carteira registrava rentabilidade de 8,50%,
representando 1,66% acima da meta atuarial acumulada em 6,85%, evidenciando, até o
momento, desempenho satisfatério dos investimentos em relagdo ao objetivo atuarial
estabelecido para o exercicio.

Em seguida, o Diretor Financeiro apresentou a composi¢ao da rentabilidade por segmento e
enquadramento, destacando-se os seguintes resultados:

Renda Fixa:

e Art. 7° inciso I — Fundos ¢ ETFs de Renda Fixa com 100% em Titulos Publicos:
rentabilidade de 1,14% no més e 6,69% no acumulado do ano;

e Art. 7°, inciso III — Titulos do Tesouro Nacional: rentabilidade de 0,44% no més e 7,77%
no acumulado do ano;

e Art. 7° inciso V — Fundos ou ETFs de Renda Fixa: rentabilidade de 1,13% no més ¢
9,39% no acumulado do ano.

Renda Variavel:

e Art. 8, inciso I — Fundos de Agoes: rentabilidade de 1,08% no més e 10,88% no
acumulado do ano;

e Art. 8° inciso III — Fundos de Agdes — BDR: rentabilidade de 4,92% no més e 9,03%
no acumulado do ano.

Quanto ao segmento de fundos de agdes/BDR, foi destacado que o Fundo Itau Institucional
apresentou desempenho negativo no més de agosto, comportamento distinto daquele observado
em meses anteriores. O Comité registrou que oscilagdes pontuais sdo inerentes ao segmento de
renda varidvel e que a avaliagdo dos investimentos deve considerar o desempenho em
horizontes compativeis com sua estratégia e finalidade, sem que movimentos isolados de curto
prazo sejam, por si s0, determinantes para eventual desinvestimento.

Investimentos Estruturados:

e Art. 10, inciso I — Fundos Multimercados: rentabilidade de 3,37% no més ¢ 18,31% no
acumulado do ano.

Na sequéncia, os membros do Comité debateram acerca do cenario macroecondomico e dos
principais indicadores utilizados na analise dos investimentos.

Também foi destacada a importancia da diversificacao dos investimentos, considerando que os
diferentes segmentos da carteira apresentam comportamentos distintos diante das altera¢des no
cenario economico. Nesse sentido, determinados ativos podem apresentar desempenho inferior
em momentos especificos, enquanto outros contribuem para compensar tais oscilagoes,
proporcionando maior equilibrio ao portfélio e reduzindo a concentracao de risco.

Foi explicado, ainda, que, em eventual cenario de redugdo das taxas de juros, ativos prefixados
e determinados indices de renda fixa, como IMA-B e IRF-M, podem apresentar valorizagao
decorrente da marcag@o a mercado, possibilitando ganhos adicionais aos investidores, além da
remuneracao contratada nos titulos mantidos até o vencimento, conforme as caracteristicas de
cada operacao.
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A Sra. Mariana questionou sobre o tratamento dos Titulos Publicos Federais marcados na curva,
especialmente quanto aos seus reflexos no resultado mensal da carteira.

Em resposta, foi esclarecido que os titulos adquiridos com a inten¢do de permanéncia até o
vencimento sao contabilizados conforme a metodologia aplicavel, considerando a remuneragao
prevista contratualmente. Nos titulos indexados ao IPCA, essa remuneragdo corresponde a
variacdo do IPCA acrescida da taxa de juros contratada. Foi esclarecido, ainda, que a variagao
do IPCA pode influenciar o rendimento apresentado em determinado més. Assim, em periodos
de inflagdo mais baixa ou de variagao negativa do indice, o rendimento mensal do titulo podera
ser menor ou até apresentar comportamento negativo, sem que isso represente perda da taxa de
juros real contratada para o vencimento.

Na sequéncia, foram apresentados percentuais relativos as taxas atualmente praticadas no
mercado para os Titulos Publicos Federais, destacando-se que os titulos com vencimento em
2032 apresentavam taxa proxima de 7,58%, tendo ocorrido reducdo relevante das taxas em
relagcdo aos patamares anteriormente observados. O Diretor Financeiro ressaltou que a trajetoria
recente das taxas e as expectativas de mercado indicam possibilidade de continuidade do
movimento de queda, especialmente diante de eventual melhora do cendrio fiscal e
macroeconomico.

Foi ressaltado, entretanto, que a decisdo de realizar novos aportes em titulos publicos deve
considerar ndo apenas a expectativa de mercado, mas também o estudo de ALM, a estratégia
de investimentos do Instituto, a necessidade de diversificagdo, o casamento entre ativos e
passivos previdenciarios e os limites estabelecidos na Politica de Investimentos.

O Diretor Presidente, Sr. Caio, observou que a aquisi¢ao de novos titulos publicos em taxas
superiores as taxas médias atualmente contratadas na carteira contribuiria para elevar a taxa
média de remuneracdo dos investimentos destinados a esse segmento, melhorando,
consequentemente, a perspectiva de retorno real da carteira no horizonte de longo prazo.

Na sequéncia, o Comité analisou os resultados do Estudo de ALM — Asset Liability
Management, especialmente quanto a necessidade de adequagdo da composicao da carteira a
estratégia de longo prazo do Instituto. Conforme demonstrado no estudo, os Titulos Publicos
Federais possuem participagdo-alvo de aproximadamente 72%, enquanto a posicao
efetivamente mantida pela carteira, em 31/08/2026, correspondia a 58,25% (vide anexo I),
resultante do vencimento de 2 NTN-B em agosto de 2026.

Diante dessa diferenga entre a posi¢do atual e a alocagao indicada pelo estudo de ALM, o
Comité avaliou a conveniéncia de ampliar gradualmente a exposi¢do aos Titulos Publicos
Federais, observando-se as condi¢des de mercado, os limites regulamentares, a Politica de
Investimentos vigente, a disponibilidade financeira e a necessidade de preservagdo da liquidez
do Instituto, também ja acordado em atas anteriores.

Foi lembrado pelo Diretor Presidente que as taxas operadas pelo mercado atualmente se
encontram em patamar superior as taxas das NTN-B resgatadas em agosto de 2026 (6,58% e
6,40%), o que melhoraria nossa rentabilidade em relagdo a este grupo de investimentos.

Nesse contexto, apds discussdo entre os membros, foi deliberado pelo aporte de R$
30.000.000,00 (trinta milhoes de reais) em Titulos Publicos Federais com vencimento em 2037,
observadas as condi¢des de mercado no momento da efetivacao da operagao.
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Para viabilizar a operacdo, deliberou-se que os recursos serdo provenientes do fundo BB Renda
Fixa Longo Prazo Corporate Bancos FIC FIF Responsabilidade Limitada, mediante resgate
parcial do fundo.

A escolha desse fundo como fonte dos recursos foi justificada pela necessidade de realocagao
estratégica da carteira, considerando que o Estudo de ALM aponta a necessidade de aumento
da participagdo em Titulos Publicos Federais. Dessa forma, o resgate parcial ndo representa
mera reducdo da exposi¢do a renda fixa, mas uma substitui¢do de uma parcela do investimento
por ativo considerado mais aderente a estratégia de longo prazo do Instituto, especialmente
diante das taxas atualmente disponiveis no mercado.

Ressaltou-se, ainda, que a operagao devera ser realizada de forma compativel com a Politica de
Investimentos, os limites regulamentares e a disponibilidade de mercado, devendo ser
observadas as condic¢des de taxa, preco, duration, risco € compatibilidade com as obrigacdes
previdenciarias do IPVV no momento da efetivagcdo da compra.

Na sequéncia o Comité de Investimento passou a deliberar sobre recursos oriundos da
contribui¢do previdencidria.

Apos analise dos ativos atualmente mantidos na carteira e das alternativas de alocagao
disponiveis, o Comité deliberou pela aplicacdo dos recursos provenientes da contribuicao
previdenciaria do més de agosto de 2026 no fundo BB Renda Fixa Ativa Plus Longo Prazo
FIC FIF Responsabilidade Limitada, administrado pelo Banco do Brasil. (vide anexo II)

A escolha do referido fundo foi fundamentada, especialmente, na sua aderéncia a estratégia de
alocacdo em renda fixa de longo prazo do Instituto, considerando o cendrio econdmico vigente
e a necessidade de direcionar os novos recursos para um investimento que apresente adequada
relagdo entre seguranca, rentabilidade, liquidez e diversificagdo. A analise também considerou
a composicao e o perfil da carteira do fundo, buscando identificar uma alternativa compativel
com o horizonte de longo prazo dos recursos previdencidrios e com a necessidade de
preservacao do patrimonio do IPVV.

Nesse contexto, o Comité entendeu que o BB Renda Fixa Ativa Plus Longo Prazo FIC FIF
Responsabilidade Limitada apresentava caracteristicas compativeis com os objetivos da carteira
e com a estratégia de investimentos definida pelo Instituto, mostrando-se uma alternativa
adequada para o direcionamento dos recursos disponiveis, especialmente diante das condi¢des
e oportunidades observadas no mercado no momento da decisdo.

Ressaltou-se que a aplicacdo dos recursos nao decorreu exclusivamente da rentabilidade
apresentada pelo fundo, mas de uma avaliacdo conjunta de seus aspectos de risco, retorno,
liquidez, composi¢ao, enquadramento e aderéncia a estratégia de longo prazo do IPVV,
buscando assegurar que o novo aporte contribua para o equilibrio e a diversificagdo da carteira.

3) Assuntos Gerais:

O Comité passou a analise de assuntos gerais que podem vir a impactar a efetivacao de
investimentos e desinvestimentos futuros.

3.1. Analise do Fundo Bradesco Premium DI:

Foi apresentado ao Comité o fundo Bradesco Premium DI, classificado como fundo de renda
fixa com estratégia referenciada em DI. Foi apresentado comparativo por meio da plataforma
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i9Adyvisory, considerando fundos com caracteristicas semelhantes e diferentes periodos de
analise.

Apds a comparacdo dos resultados historicos e das caracteristicas dos produtos avaliados,
verificou-se que o Bradesco Premium DI apresenta desempenho igualitario com os demais
fundos analisados, ndo tendo sido identificada, no momento, vantagem suficientemente
relevante que justificasse a alteracao da estratégia de alocagao ou a realizagdo de novo aporte.

Considerando, ainda, a atual composicdo da carteira, o nivel de diversificagdo ja existente e as
oportunidades identificadas em outros segmentos, o Comité deliberou, por ora, pela nao
realizacio de aporte no referido fundo.

Os membros entenderam, entretanto, que o ativo devera permanecer em acompanhamento,
especialmente quanto a evolucao de sua rentabilidade, volatilidade, composicado, taxas, liquidez
e relagdo risco-retorno, podendo ser novamente avaliado em momento oportuno caso sejam
identificadas condi¢des que justifiquem eventual investimento.

3.2. Custodia de Titulos Publicos:

O Diretor Financeiro informou que a proposta de contratacdo da custédia junto ao Banco do
Brasil permanece em fase de andlise contratual. Em razao disso, considerando que a XP
Investimentos ja se encontra credenciada e apta a realizag¢do das operagdes, foi informado que
a custoédia de Titulos Publicos a serem adquiridos conforme decidido nesta reunido sera
realizada por intermédio da XP, observados os procedimentos internos, as condi¢des de
mercado e as exigéncias de governanga e seguranga aplicaveis.

Foi ressaltada a importancia da continuagdo da andlise da contratacdo do Banco do Brasil,
considerando a estratégia do Instituto de trabalhar com mais de um Custodiante, de forma a
ampliar a seguranga operacional, a continuidade dos servigos e a diversificagdo das estruturas
de custodia.

3.3. Operacionaliza¢io de transferéncia de recursos pela RJI:

O Diretor Financeiro relatou ao Comité ocorréncia verificada na ultima movimentacao de
recursos realizada por intermédio da RJI Corretora de Titulos Imobilidrios, na condigdo de
institui¢do Custodiante: a transferéncia dos recursos oriundos do desinvestimento das NTN-B,
resgatadas em agosto de 2026, precisou ser realizada de forma fracionada, em razdo de
limitacdo da capacidade operacional daquela instituicdo financeira, o que resultou na
transferéncia de recursos pela remessa de mais de 10.000 TED.

Ainda, em razdo de limitagdes operacionais da Custodiante, ndo foi possivel concluir a
transferéncia integral dos recursos em um s6 dia, permanecendo saldo remanescente, que
somente foi encaminhado no dia subsequente. Tendo este saldo permanecido temporariamente
na RJI, essa realizou uma Operagdo Compromissada pelo periodo de um dia, operacdo esta que
gerou rendimento aproximado de R$ 35.000,00.

O Diretor Financeiro esclareceu que tal aplicagdo nao havia sido previamente autorizada pelo
IPVV, razao pela qual a operagao foi considerada inadequada sob a 6tica dos procedimentos de
governanga e das competéncias atribuidas a institui¢ao Custodiante, mas que ndo gerou nenhum
prejuizo, outrossim, resultou na obtencao de rendimento financeiro.

3.4. Fundo Rio Bravo Proteciao Portfélio II FIF Multimercado:
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Na sequéncia, foi apresentada ao Comité a situagdo do Fundo Rio Bravo Protecdo Portfélio 11
FIF Multimercado, cujo vencimento estava originalmente previsto para 23/09/2026.

O Diretor Financeiro informou que, diante da proximidade do vencimento daquele Fundo, o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Barueri (SP) realizou uma consulta (sob numero
L.846181/2026) ao Gescon com o objetivo de verificar a existéncia de eventual impedimento
para a manutengao dos recursos no Fundo, por RPPS, no caso de renovacao do prazo do
investimento.

Conforme parecer Gescon apresentado aos membros do Comité, ndo foi identificado
impedimento para a renovagao/manutencao do investimento, desde que ndo seja realizado novo
aporte de recursos no fundo, devendo ser observadas as condigdes e limitagdes indicadas na
manifestagdo técnica.

Foi informado, ainda, que a questdo foi submetida a assessoria de investimentos contratada pelo
IPVV, que apresentou entendimento convergente, no sentido de que a permanéncia no ativo
poderia ser considerada, desde que observadas as condi¢gdes regulamentares e que a decisao
fosse devidamente fundamentada pelos 6rgaos competentes.

O Diretor Financeiro apresentou, também, o historico de desempenho do Fundo Rio Bravo,
especialmente o resultado acumulado no periodo de aproximadamente 24 meses, demonstrando
rentabilidade considerada satisfatoria em relacdo a estratégia do fundo e as alternativas
avaliadas, conforme demonstrativo constante do Anexo III desta ata.

Durante a discussao, os membros consideraram que a decisdo de manuten¢ao do investimento
deve levar em conta ndo apenas a rentabilidade histdrica, mas também as condic¢des atuais do
fundo, sua estratégia, riscos, liquidez, enquadramento, perspectiva de desempenho e a
inexisténcia de necessidade de realizagcdo imediata do recurso.

Apos andlise das informagdes apresentadas, o Comité entendeu que, nas condigoes
atualmente verificadas, a permanéncia no Fundo Rio Bravo Protecao Portfélio II FIF
Multimercado mostra-se mais adequada do que o desinvestimento imediato, especialmente
diante do desempenho apresentado no periodo analisado e da manifestagdo do Gescon quanto
a inexisténcia de impedimento para sua manutengao, desde que nao seja realizado novo aporte,
em razao das restri¢des impostas pela Resolugdo CMN 5272/2025.

Dessa forma, o Comité deliberou favoravelmente pela permanéncia da aplica¢do no
referido fundo, até o vencimento que serd em 31/01/2028, sem realizacdo de novo aporte,
condicionando-se a manuten¢do ao atendimento das exigéncias regulamentares, as condigdes
constantes da manifestacdo do Gescon e a0 acompanhamento continuo do desempenho e dos
riscos do investimento.

Considerando que a matéria envolve decisdo relevante de alocagdo e permanéncia de recursos
previdencidrios, ficou definido que a decisdo sera encaminhada ao Conselho Deliberativo para
conhecimento, acompanhada dos documentos que subsidiaram a andlise, incluindo o
parecer/manifestacdo do Gescon, a analise da assessoria de investimentos ¢ os demonstrativos
de desempenho apresentados ao Comitg.

Nada mais havendo a tratar, o Diretor-Presidente, Sr. Caio Candido, agradeceu a presenca e a
participagdo de todos, destacando a importancia das analises técnicas realizadas e das decisdes
adotadas para o fortalecimento da governanga dos investimentos e para a adequada gestao dos
recursos previdenciarios do IPVV.
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Em seguida, o Diretor Financeiro declarou encerrada a reunido, da qual foi lavrada a presente
ata que, apos lida, conferida e aprovada, serd assinada pelos membros presentes.

Vila Velha (ES), 14 de setembro de 2026.

Assinado de forma
REYNALDO LUIZ digital por REYNALDO

FASSARELLA:24 Lz

FASSARELLA:249787527

978752787 &

Reynaldo Luiz Fassarella
Diretor Financeiro
CP RPPS CGINV 111

Documento assinado digitalmente

LUCIA HELENA DA SILVA SANTOS
Data: 18/09/2026 13:54:35-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Lucia Helena S Santos
Membro Comité
CP RPPS CGINV 1
Portaria 010-2025

govb

PATRICIA Assinado de forma
SIQUEIRA digital por PATRICIA
NUNES:0791842 SIQUEIRA

5766 NUNES:07918425766

Patricia Siqueira Nunes
Diretora Administrativa
CP RPPS CGINV 1

Documento assinado digitalmente

RICARDO RODRIGUES POUBEL
Data: 18/09/2026 15:13:44-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Ricardo Rodrigues Poubel
Gestor de Recursos
CP RPPS CGINV I

Portaria 010-2025

Assinado de forma

CAIO MARCOS digital por CAIO
CANDIDO:764 MARCOS

CANDIDO:76444708
44708753 M

Caio Marcos Candido
Diretor Presidente
CP RPPS CGINV 1

Assinado de forma digital
MARIA MARGARETE por MARIA MARGARETE

MARTINS:57602565720  \aRTiNs:57602565720

Maria Margarete Martins
Diretora de Beneficios
CP RPPS CGINV 1

MARIANA PAIVA Assinado de forma
MAGNAGO digital por MARIANA

LOPES:07500590 PAIVA MAGNAGO
792 LOPES:07500590792

Mariana Paiva M. Lopes
Membro Comité

CP RPPS CGINV I
Portaria 010-2025
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ANEXO I — Estudo ALM — realizado em 04/2026

SUGESTAO DE CARTEIRA OTIMA - ALM - 30/04/2026

SUGESTAO DE CARTEIRA OTIMA

Indexador Porcentagem % Valor RS

IPCA (NTN-B) 72,63 821.155.249,17
CDI 9,79 110.667.173,03

MSCI 7,91 89.404.117,13

S&P 7,64 86.330.509,43

IBOVESPA 1,51 17.084.861,90

CAPITAL PROTEGIDO 0,52 5.929.470,75

Total 100,00 1.130.571.381,41

Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859



% PV
Instituto de Previdéncia Sociol

dos Servidores PUblicos
do Municipio de Vila Velha

 PREFEITURA DE
' VILA VELHA

ANEXO II — Fundo BB Renda Fixa Ativa Plus Longo Prazo FIC FIF Resp Limitada

B8 RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESP UMITADA

31/08/2026

&2 Dadon do Fundo

B8 RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
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Anexo III) Performace do Fundo Rio Bravo Proteciao

Fundo No No 3 6 12 24 36 a8 60
Variagio da Estratégia Més  Ano

NTN-B 150830 (5250000%) 033 69 175 546 984 2162 3353 4659 6893
Var. IPCA pp 065 389 1.84 340 562 1205 1931 271 3903
NTN-B 130545 (6 085000%) 0,40 755 1,96 588 10N 2370 36,60

Var. IPCA pp 072 445 205 383 649 1413 2238

INTN-B 150828 (6 840000%) 046 806 215 626 1150 2520 3952

Var. IPCA pp 078 495 224 420 728 1563 2530

NTN-B 150830 (7,925000%) 054 878 241 680 1263 2775

Var. IPCA pp 08 567 251 475 841 1818

NTN-B 150545 (7,210000%) 049 830 224 644 1189 2607

Var. IPCA pp 0.81 520 233 439 7,66 1650

NTN-B 150545 (5 730000%) 037 732 187 570 1034 2287 3550 4943 6820
var. IPCA pp 069 421 1,96 3,65 6.12 1330 2129 2996 3829

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF 559 6,75 277 16,31 18,14 3699 10052 13053 9234
ACOES RESP LIMITADA -0.46 -081 029 -0,55 -123 -286 645 -8,81 -10,36

Var. Global BORX p.p

BB ACOES BOISAS GLOBAIS ATIVO FIC 325 21,73 299 15,01 3484 5744 891 11769 9557
EIF RESP LINMITADA -142 15,07 -1,15 5,58 19,52 31,16 12,78 30,6 3938
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p

EIA CARCA BRASIL IBOVESPA 033 985 204 -588 2493 2984 51,99 60,45 48,06
Var. IBOVESPA p.p. 0,00 -026 0,05 014 -0.52 -061 -1,29 -1,55 -1.31

FIA CAA DIVIDENDOS -1,40 749 280 -6,19 19,60 2737 5322 67,39 7269
Var. Indice Dividendos - IDIV pp 0,26 -088 -0,30 -0,10 -1,58 -326 -6,08 -8,86 -11,10

BB ACOES BOLSA AMERICANA FIF RESP 333 16,66 318 15,47 27,02 5194 94,88 1321 11535
LIMITADA 0,70 438 1,78 373 805 15,86 2437 37,77 4540
Var. S&P 500 (USD) pp

PLURAL DIVIDENDOS FIF CLASSE DE -0,39 757 133 -653 2234 30,42 4717 60,72 77,68
INVESTIMENTO EM ACOES RESP -0,06 -254 0,76 -051 -3 -003 -6,12 -1,27 2832
LIMITADA

Var. IBOVESPA p.p.

BB ACOES GOVERNANCA IS FIF RESP -0,01 938 222 -6,52 2413 2915 5145 56,21 4144

LIMITADA -0,02 -065 -0,04 -045 -0.81 0N -1.Nn -433 -5,36
Var. IGCT pp

TAL INSTITUCIONAL SMART ACOES -1.55 875 053 157 2192 2935 6124

BRASIL SO FIF CIC RESP LIMITADA -1,23 -1.36 -1,56 -155 -353 -1,10 795

Var. IBOVESPA pp.

CAA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 340 17,92 361 16,66 29,70 57,66 106,36 155,26 KHLn
MUITIMERCADO LONGO PRAZO RESD 078 564 221 492 1073 2159 3585 60,92 nm
LIMITADA

Var. S&P 500 (USD) pp

RIQ BRAVO PROTECAD PORTFOLIO Il 313 25,16 in 1557 3051 2968
Bf MUITIMERCADO RESP LIMITADA 3,46 15,05 1,62 21,59 5,06 077
Var. IBOVESPA p.p

MILAVELHA - CONSOLIDADO 088 850 235 6,76 13,06 26,62 4182 58,55 66,63
Var. IPCA + 556% p.p. 0.75 1,66 1,04 1,88 304 458 759 1037 344
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